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Styrelsen
AB SL Finans

Styrelsemote per capsulam

Forséaljning av fordringar
Arendebeskrivning

Arendet avser forslag till beslut avseende ett forslag fran Dexia Financial
Products Services LLC ("Dexia”) gallande forsaljning av fordringar som SL
Finans innehar pa Assured Guaranty Municipal Corp ("AGMC”).

Bakgrund

SL Finans avslutade under ar 2013 leasingarrangemang avseende 111
tunnelbanevagnar av typen C20 samt 22 tvarbanevagnar av typen A32.

Avslutet medforde bl.a. att SL Finans &vertog fordringar mot AGMC som per
den 31 december 2013 uppgick till ett bokfort varde om 461 MSEK (70,8
MUSD). Fordringarna forrantas med cirka sex procent per ar i USD och
rantan raknas regelbundet om till aktuell valutakurs. Fordringarna forfaller
till betalning under aren 2028-2029. | samband med avslutet av
leasingarrangemangen kunde inte ett marknadsmassigt pris erhallas varvid
det beslutades att fordringarna skulle behallas av SL Finans.

Landstingsfullmaktige beslutade den 3 december 2013 att godkanna fortida
avslut av leasingarrangemangen (LS 1306-0827, § 187).

Overvaganden och motivering

SL Finans har erhallit ett forslag fran Dexia om forsaljning av de fordringar SL
Finans innehar mot AGMC. Forslaget utgar ifran att beslut om godkannande
av forsaljningen fattas av fullméktige den 8 maj 2018 med efterfdljande
stémmobeslut och stdngning av transaktionerna senast den 30 juni 2018.

Forslaget fran Dexia ar baserat pa en fast rantemarginal och skulle, om en
forsaljning hade skett per den 23 februari 2018, ha resulterat i ett
forsaljningspris om 111,9 MUSD, givet da radande referensrantor. Efter
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jamforelse mot likvardiga emittenter med snarlik kreditvardighet som AGMC
bedoms forslaget vara marknadsmassigt.

Om SL Finans, istéllet for att sélja fordringarna, skulle kopa en
kreditforsékring som skydd mot att AGMC stéller in betalningarna, bedéms
sédan forsakringslosning vara dyrare for SL Finans. Aven denna omstandighet
pekar pa att forslaget ar formanligt for SL Finans.

Da rantan fluktuerar dver tid inhamtas pa transaktionsdagen for forsaljningen
da gallande referensrantor. Det slutliga forsaljningspriset kan saledes komma
att avvika fran det indikativa beloppet om 111,9 MUSD. Bedémningen av det
slutliga forséljningsprisets marknadsmassighet kommer att baseras pa
relevanta jamforelser och en analys av rantemarginalen per transaktionsdagen
och kommer att ske i samrad mellan SL Finans och AB SLL Internfinans.

En genomford forsaljning av fordringarna innebér att bade kreditrisken
avseende SL Finans fordringar mot AGMC och valutakursrisken under tiden
fram till fordringarnas slutliga forfall under aren 2028-2029 elimineras.

Vidare har fordringarna inte ndgon strategisk funktion utan utgor en
kvarstaende fordran till foljd av landstingsfullméktiges tidigare beslut samt av
SL Finans darefter genomfdrda avslut av leasingarrangemangen.

SL Finans har samratt med AB SLL Internfinans avseende forslaget. Vid en
samlad bedomning bedéms det fran Dexia erhallna forslaget vara
marknadsmassigt och formanligt for SL Finans.

Ekonomiska konsekvenser

SL Finans fordringar pa AGMC uppgick vid arsskiftet 2017/2018 till ett
bokfort varde om 612 MSEK. Forsaljningen av fordringarna berédknas ge en
intékt for SL Finans om 111,9 MUSD (motsvarande 918 MSEK) vilket vid en
dollarkurs om 8,20 SEK/USD skulle ge en reavinst for SL Finans om ca 306
MSEK.

Riskbeddémning

Som framgar av arendet ar forsaljningspriset pa fordringarna beroende av
rantenivan, varfor priset kommer att baseras pa radande rantor pa
transaktionsdagen. Forsaljningspriset kan darmed bli ndgot hogre eller lagre
an det indikativa priset om 111,9 MUSD.

Forsaljningsintakten ska vaxlas till svenska kronor och ar darmed beroende av
dollarkursen i samband med vaxlingsdagen. Noteras bor dock att en
valutakursrisk existerar aven om forslaget inte skulle genomféras och
fordringarna darmed behalls.

Som foljer av forslagets karaktar med dess beroende av bl.a. rantenivaer ar
namnda belopp indikativa fram till transaktionsdagen.
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Konsekvenser for miljon
BedOdms inte vara relevanta for detta arende.

Sociala konsekvenser
Beddms inte vara relevanta for detta arende.

Forslag till beslut

Mot ovanstaende bakgrund lamnar foredragande nedan forslag till beslut till
styrelsen i AB SL Finans;

Styrelsen foreslas for egen del besluta

att AB SL Finans ska anta erbjudandet fran Dexia Financial Products Services
LLC om forséljning av fordringar pa Assured Guaranty Municipal Corp under
forutsattning av att AB SL Finans i samrad med AB SLL Internfinans bedémer
att forsaljningspriset pa transaktionsdagen, vilken infaller senast den 30 juni
2018, ar marknadsmassigt

att hanskjuta arendet for vidare beredning och godkédnnande av ovan beslut
till trafikndmnden, landstingsfullmaktige och bolagsstamman

att, under forutsattning av att nédvandiga godkdnnanden av ovan beslut
erhalls av trafiknamnden, landstingsfullméktige och bolagsstamman,
befullmaktiga AB SL Finans verkstéllande direktor att pa bolagets vagnar
verkstalla besluten enligt ovan, innebarande att inga och teckna nédvéandiga
avtal om forsaljning av fordringarna pa Assured Guaranty Municipal Corp

att uppdra at verkstallande direktoren att aterrapportera utfallet av
forsaljningen

att forklara paragrafen omedelbart justerad.

Foredragande i arendet: Peter Fransson



